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4 ™
Model IS - LM

e Model narodnogospodarskega ravnovesja

* Model zaprtega gospodarstva

e Hkratno ravnovesje na trgu blaga in trgu denarja
e Eksogeni vladni izdatki

e |Investicijska funkcija I = I(i)

e Spekulativno in transakcijsko povprasevanje po denarju

John Hicks (1937): Mr. Keynes and the Classics: A suggested interpretation, Econometrica

K John Hicks (1980): "IS-LM: An Explanation”, JPKE, v. 3: 139—155/




4 N
Shema modela IS-LM
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e
Trg blaga in krivulja IS

e Mnozica parov vrednosti Y in i, pri katerih je trgu blaga v
ravhovesju:

AD = AS OzZ. |=S
* Investicijska funkcija | = I(i)
e Funkecija varcéevanja S = S(Y)
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Graficna izpeljava krivulje IS
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e

Sosledje graficne izpeljave

1. Denarni trg: dolocCitev obrestne mere (i)
2. Obseg investicij je odvisen od obrestne mere (i = /)
3. V ravnovesju so investicije enake prihrankom (S=1; I = 5)

4. Prihranki so odvisni od dohodka, S=5(Y); S =Y

=>» kombinacije obrestne mere in dohodka (i, Y), pri katerih je
izpolnjen ravnotezni pogoj | =S




e

ADA

Intuitivna izpeljava krivulje IS

45°

C+l1,+G=AD1

C+ly+G=AD2

1
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Agregatno ravnovesje v E,
Povecanje investicij

N = ADP = Y

a) Do visjih investicij lahko pride
le pri nizji obrestni meri

b) Da bi se ohranilo ravnovesje
S=I, se morajo povecati prihranki,
to pa se zgodi le ob visjem
dohodku

Torej: pri nizji obrestni meri je
dohodek visji; IS ima negativen
naklon.
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Algebraicna izpeljava krivulje IS

Y=C+I1+G

C=C,+cxY (c = MPC, mejna nagnjenost k potro$nji)

| =1,—dxi (d = obcutljivost/elasticnost investicij na obrestno mero)
G=G,

Y =cxY —dxi+ [Cy+ 1, + G]

Y —cxY = [C, + |+ Gy] — dxi

Y (1-¢c) = [C, + 15+ Gy] — dxi

Y = [1/(1-c)] x [Cy+ I, + Gy] — [1/(1-c)] x d x|

e [1/(1-c)] = m (multiplikator)

o [C,+ I+ Gg] = A (eksogeno agregatno povprasevanje, imenovano tudi absorpcija)

Y=mA-md x|

i = [A/d] - [(1-c)/d] Y = [A/d] — [s/d] Y

™~
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Naklon krivulje IS

e Odzivnost investicij na obrestno mero

e Multiplikator izdatkov (mejna nagnjenost k potrosnji)

* manjsa elasticnost I(i) ~ bolj strma krivulja I(i) = bolj
strma IS

e viSja MPC ~ poloznejsa krivulja S(Y) = poloznejsa IS




e
Premiki krivulje IS

e Spremembaiali Y = gibanje vzdolz krivulje

e Sprememba avtonomnega dela sestavin agregatnega
povprasevanja (neodvisne od i in Y) = premik krivulje IS

Ekspanzivna fiskalna politika (G4, Td,) 2 premik IS v desno
Restriktivna fiskalna politika (G {,, T1) 2 premik IS v levo

AY = [1/(1-¢)] X A G
AY=mxAG
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Trg denarja in krivulja LM
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e
Pretezno intuitivha izpeljava

(sosledje graficne izpeljave)

e Spekulativno povpradevanje po denarju (kot hranilcu
vrednosti): LS = LS(i)
e L=LS + Lt (transakcijsko povprasevanje po denariju)
o Lt =Lt (Y)
e =» parivrednosti obrestne mere in dohodka, pri
katerih je denarni trg v ravnovesju
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Algebraicna izpeljava krivulje LM

e M/P=L{(i, Y) (ravnovesje na trgu denarja)
o L=Lt+LS
o | =kxY—hxi

e (h ima negativen predznak, saj se v primeru visje obrestne
mere LS zniza)

e M/P = konstanta
o |V|/P = kY— hl
e i=(k/h) Y—(1/h) (M/P)

I. obrestna mera
k: obCutljivost povprasevanja po denarju na dohodek

h: obCutljivost povprasevanja po denarju na obrestno mero

M/P: realna ponudba denarja/
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Se ena intuitivna izpeljava krivulje LM
& L(i;Y4) =
Lo(i;:Yo) .
M/P L Y, Y,

e Zacetno ravnovesje na trgu denarja (EO)
e Sledi povecanje dohodka (Y1)

e Zaradi poveCanega transakcijskega povprasevanja po denarju
(Lt) se LO pomakne v L1

e Zaradi preseznega povprasevanja po denarju zraste obrestna

mera (i)

e (iT) = upad deleza Spekulativhega povprasevanja v celotnem
povprasevanju po denarju = sprememba strukture
povprasevanja

™~
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Premik krivulje LM

- A - A

| | LM
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M, M, L Yo

e Povecanje ponudbe denarja (M, Mj=M,)

e Dohodek se ne spremeni (Y,), torej ostanemo na isti L

e Ob istem dohodku je obrestna mera nizja

Torej: Ekspanzivna monetarna politika: premik LM v desno
Restriktivna monetarna politika: premik LM v levo
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Makroekonomsko ravnovesje

AS>AD= Y|
Presezna
ponudba na trgu
blaga

AD>AS = Y1

Presezno

povprasevanje na

trgu blaga

IS

»

Ms > Md
=i

Presezna
ponudba na
trgu denarja

Md > Ms
= i1

Presezno
povprasevanje
na trgu
denarja

Na trgu blaga se prilagaja dohodek

Y

Na trgu denarja se prilagaja
obrestna mera
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Makroekonomsko ravnovesje (1)

AD <AS,M>L

AD >AS, M<L




4 ™
IS-LM kot keynesianski model

e keynesianski vidik: navpicna krivulja IS = maksimalno
ucinkovita fiskalna in neucinkovita monetarna politika

e monetaristicni vidik: navpicna LM = ucinkovita je le
monetarna politika

e Slabosti modela:
* raven cen je eksogena (ni upostevana v modelu)
e tok (IS) proti fiksni kolicini (LM), razlicna hitrost prilagajanja
oz. razlicni obrestni meri
e Toda:
e ucijo se ga skoraj vsi (dobro je govoriti jezik modela)
e dober uvod v kompleksnejse modele

K John Hicks: IS-LM: An explanation,1980, JPKEJ
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Izpitne naloge

e Postopek odgovarjanja:

e Prepricaj se, da je IS-LM res pravo orodje za analizo
problema.

e Opredeli posledice ukrepov: narisi premike krivulj.
e Ugotovi in narisi skupen uCinke naY ini.
e Pojasni morebitne druge posledice.

e Ucinke ukrepov prikazi posebej
* na trgu blaga,
® na trgu denarja
e in v modelu IS-LM.
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Izpitna naloga 1

e Drzava vodi ekspanzivno fiskalno politiko. Opredeli
posledice in pojasni logiko trznega mehanizma ter
graficno in analiticno analiziraj spremembe, ki nastopijo
na trgu blaga, trgu denarja ter v modelu IS-LM.
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Izpitha naloga 2

e S kaksno monetarno politiko bi lahko zmanjsali inflacijo,
ce ima drzava ravnovesni proracun? Opredeli nujne
ukrepe, pojasni logiko trznega mehanizma ter graficno in
analiticno analiziraj spremembe, ki nastopijo na trgu
blaga, trgu denarja ter v modelu IS-LM.
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Izpitha naloga 3

e S kaksno kombinacijo monetarne in fiskalne politike bi

lahko dosegli enako visoke obrestne mere ob visjem
dohodku?

Ucinek izrivanja (crowding-out)




